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Notes sur les énoncés prospectifs

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs portant sur le fonds, son rendement dans ’avenir, ses stratégies ou perspectives ou sur des circonstances ou
événements futurs. Ces énoncés prospectifs comprennent, entre autres, des énoncés a [’égard de nos croyances, plans, attentes, estimations et intentions. L’utilisation des
termes « prévoir », « compter », « anticiper », « estimer », « SUpposer », « croire », et « s’attendre » et autres termes et expressions similaires désignent des déclarations
prospectives.

De par leur nature, les énoncés prospectifs supposent que nous élaborions des hypothéses et comportent des incertitudes et des risques inhérents. Par conséquent, il existe un
risque que les projections expresses ou implicites contenues dans ces énoncés prospectifs ne se réalisent pas ou qu’elles se révélent inexactes dans l'avenir. Divers facteurs
pourraient faire en sorte que les résultats, les conditions ou les événements futurs varient sensiblement par rapport aux objectifs, aux attentes, aux estimations ou aux intentions
figurant dans les énoncés prospectifs. Ces écarts peuvent étre causés notamment par des facteurs tels que les changements dans la conjoncture économique et financiére
canadienne et mondiale (en particulier les taux d’intérét, les taux de change et les cours des autres instruments financiers), les tendances du marché, les nouvelles dispositions
réglementaires, la concurrence, les changements technologiques et 'incidence éventuelle de conflits et autres événements internationaux.

La liste de facteurs qui précéde n’est pas exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, les investisseurs et les autres personnes qui se fondent sur les énoncés
prospectifs devraient soigneusement considérer les facteurs mentionnés ci-dessus ainsi que d’autres facteurs. Le lecteur ne devrait pas se fier inddment a ces énoncés
prospectifs et devrait étre conscient que nous n’avons pas l'intention de mettre a jour les énoncés prospectifs a la suite de nouveaux renseignements, d’événements futurs ou
autres circonstances, a moins que la législation applicable prévoie une telle obligation.

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds contient les faits saillants financiers, mais non les états financiers intermédiaires complets du fonds
d’investissement. Vous pouvez obtenir les états financiers intermédiaires du fonds gratuitement, sur demande, en appelant au 514 871-2082 ou au 1 888 270-3941, €n nous
écrivant a Service-conseil Banque Nationale Investissements, 800, rue Saint-Jacques, bureau 44331, Montréal, Québec, H3C 1A3, en consultant notre site Internet au
www.bninvestissements.ca, en consultant le site Internet de SEDAR+ au www.sedarplus.ca, ou en communiquant avec votre conseiller. Vous pouvez également obtenir de cette
fagon les politiques et les procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et Uinformation trimestrielle sur le fonds.



Analyse du rendement par la direction

Résultats d’exploitation

Pour la période de six mois terminée le 30 juin 2024, les parts de la
Série Conseillers du Fonds actif d’actions internationales BNI ont
produit un rendement de 4,40 % comparativement a 9,31 % pour
'indice de référence du fonds, soit 'indice MSCI EAEO (CAD).
Contrairement a 'indice de référence, le rendement du fonds est établi
aprés déduction des frais et des dépenses. Vous trouverez des
renseignements sur le rendement pour toutes les séries du fonds, qui
peut varier principalement en raison des frais et des dépenses, a la
rubrique Rendements passés.

Certaines séries du fonds peuvent, le cas échéant, verser des
distributions selon un taux établi par le gestionnaire. Ce taux peut étre
modifié occasionnellement par le gestionnaire. Si le montant total des
distributions versées par de telles séries est supérieur a la part de
revenu net et de gains en capital nets réalisés affectée a ces séries, la
différence sera comptabilisée a titre de remboursement de capital.
Selon le gestionnaire, le versement de distributions sous forme de
remboursement de capital par de telles séries du fonds n’a pas
d’incidence significative sur la capacité du fonds a mettre en ceuvre sa
stratégie de placement et a atteindre son objectif de placement.

La valeur liquidative du fonds a augmenté de 5,68 % au cours de la
période, de 212,04 millions de dollars au 31 décembre 2023 a 224,07
millions de dollars au 30 juin 2024.

Les actions mondiales ont progressé au cours du premier semestre de
2024, propulsées par 'appétit persistant des investisseurs pour les
titres technologiques. Les gains ont été particuliérement importants
aux Etats-Unis, 'indice S&P 500 ayant progressé de plus de 15 %, les
semi-conducteurs ayant bondi de prés de 75 % et d’autres titres axés
sur intelligence artificielle ayant emboité le pas. L’indice S&P 500 et
I’indice Nasdaq 100 ont tous deux atteint de nouveaux sommets au
premier semestre.

Les actions internationales ont également fait preuve de vigueur,
malgré le fait que des devises comme le yen japonais se sont affaiblies
par rapport au dollar américain. L’indice MSCI EAEO a gagné 5,34 % en
dollars américains.

Plusieurs banques centrales des marchés développés ont commencé a
réduire les taux d’intérét au cours de la période. Parmi ceux-ci,
mentionnons la Banque du Canada, la Banque nationale suisse et la
Banque centrale européenne, qui a abaissé son taux de dépot de

25 points de base en juin pour le ramener a 3,75 %.

Méme si la Réserve fédérale et la Banque d’Angleterre n’ont pas
modifié leurs taux, on s’attend a ce que les deux banques centrales
commencent a les baisser au deuxiéme semestre, a la faveur de
inflation.

Dans ce contexte, le fonds a affiché un rendement inférieur a son indice
de référence.

Les plus performants

DBS Group Holdings : DBS a congu une méthode innovante pour
contourner la politique stricte en matiére de dividendes fixée par
[’Autorité monétaire de Singapour, en attribuant une action gratuite
unique aux investisseurs pour chaque tranche de dix actions détenues,
leur restituant ainsi un excédent de capital significatif.

Schneider Electric : La société a émis de solides perspectives pour
2024. L’histoire a long terme de Schneider progresse bien, notamment
grace a la croissance continue des activités liées aux logiciels.

Experian : Experian a obtenu de solides résultats pour I’ensemble de
I’exercice et a émis une mise a jour imprévue de ses prévisions a
moyen terme indiquant que la direction prévoit une augmentation des
marges et une diminution des dépenses en immobilisations.

Adidas : Adidas a misé sur les récents modéles de chaussures Terrace
T-Toe, comme Samba, Gazelle et Spezial, et continue de progresser
dans sa récupération. La société a annoncé de solides résultats au
premier semestre et la direction a réitéré son objectif a moyen terme
d’atteindre une marge d’exploitation a deux chiffres.

Compagnie Financiére Richemont : Richemont a publié des résultats
pour le second semestre fiscal qui étaient largement en ligne avec les
estimations du consensus et a rassuré le marché sur le fait que la
demande ne s’est pas détériorée autant qu’on le craignait. La société a
également nommé un nouveau PDG, Nicolas Bos, qui a rejoint
Richemont en 1992 et a réussi a faire de Van Cleef & Arpels la marque
puissante qu’elle est aujourd’hui.

Les moins performants

Prudential Plc : La confiance a ’égard de Prudential a été négative en
raison de la forte exposition de la société au marché chinois (et du flux
négatif de nouvelles géopolitiques et macroéconomiques liées a la
Chine).

Daikin Industries : La faible demande de pompes a chaleur en Europe,
les stocks de distribution anormalement élevés aux Etats-Unis et la
morosité du marché chinois ont pesé sur l’action.

Partners Group Holding : Partners Group a manqué les estimations en
raison de la baisse des commissions de performance, qui résulte d’un
environnement de sortie difficile, tandis que la force du franc suisse a
pesé sur la croissance organique.

Sika AG : Les données macroéconomiques suggérent que les dépenses
de construction continuent a ralentir dans diverses régions, ce qui a
affecté le sentiment des investisseurs.

Sony Corp : Le groupe Sony a revu a la baisse son objectif annuel pour
les unités de la PlayStation 5 sur la base des tendances actuelles du

cycle. L’absence de titres de premier ordre dans le segment des jeux et
services de réseau a également pesé sur la confiance a [’égard du titre.

Evénements récents
Additions

Compass Group : Compass Group est un chef de file de 'industrie qui
posséde un avantage concurrentiel important et une occasion
d’expansion des marges sous-estimée, stimulée par le levier
d’exploitation et la technologie.

DSV A/S : chef de file du transport de marchandises, affichant la
meilleure rentabilité de sa catégorie et un solide bilan en matiére
d’acquisitions. Avec la normalisation rapide des conditions dans un
environnement post-pandémie, DSV est bien positionnée comme
consolidateur naturel dans cette industrie fragmentée.

Royal KPN NV : opérateur de télécommunications de haute qualité sur
le marché néerlandais favorable a la concurrence, Royal KPN jouit
d’une position de leader grace a son déploiement de la fibre optique,
ce qui devrait conduire a des gains de parts de marché sous-estimés a
moyen terme. Les flux de trésorerie devraient augmenter a compter de
2027, lorsque la majeure partie du programme de dépenses en
immobilisations de la société sera terminée.

London Stock Exchange Group : Nous prévoyons que la société
augmentera son chiffre d’affaires plus rapidement que prévu par les
analystes en raison des lancements de nouveaux produits et des
changements de prix dans son secteur des données.

SAP SE : fournisseur de premier plan de logiciels de planification des
ressources d’entreprise avec une base de clients attrayante, SAP est
actuellement en train de passer a I'infonuagique pour accélérer la
croissance de son chiffre d’affaires et augmenter ses marges.

Universal Music Group : Chef de file de 'industrie de la musique
enregistrée, Universal dispose d’occasions de croissance de ses
revenus sous-appréciées, car les plateformes numériques de diffusion
en continu augmentent leurs prix plus rapidement que par le passé.

Retraits
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Téléperformance : A la suite d’une rencontre en personne avec le chef
de la direction, nous avons perdu confiance dans la visibilité de la
société quant aux répercussions a moyen terme de U'lA générative sur
son modéle d’affaires et, par conséquent, nous avons décidé de
liquider la position.

Fast Retailing : Vente en fonction de [’évaluation et réalisation de la
surperformance.

Daito Trust Construction : Daito a augmenté ses prix de 25 % au cours
de son dernier trimestre, mais nous prévoyons que les marges
demeureront sous pression tant que le yen demeurera faible en raison
de la hausse des prix des matiéres premiéres, comme le bois d’ceuvre,
et des colits de main-d’ceuvre plus élevés. C’est pourquoi nous avons
liquidé cette position.

Hexagon AB : Vente en raison de préoccupations en matiére de
gouvernance et pour saisir une autre occasion d’investissement.

REA Group : Vente en fonction de I’évaluation et réinvestissement dans
des idées de placement plus prometteuses.

Le positionnement prochain des candidats aux élections américaines
pourrait ajouter aux facteurs inflationnistes existants, comme le
vieillissement de la population, la réévaluation de la conciliation
travail-vie personnelle de la main-d’ceuvre et les tendances en matiére
de régionalisation. Par conséquent, nous nous concentrons sur des
modéles d’affaires qui ont un pouvoir de fixation des prix important.

L’incertitude entourant les changements dans les chaines
d’approvisionnement, les comportements des consommateurs, la
numeérisation, les conséquences de I'lA et la hausse des salaires aura
une incidence durable sur les modéles d’affaires.

Nous continuons d’observer des dislocations relatives des
valorisations causées par ’évolution rapide de la conjoncture
boursiére, qui offre des occasions intéressantes de réaliser des profits
et de réinvestir dans des actions mal comprises et, par conséquent,
mal évaluées.

Opérations entre parties liées

Les réles et responsabilités de la Banque Nationale du Canada (la
« Banque ») et de ses filiales en ce qui concerne le fonds se résument
comme suit :

Fiduciaire, dépositaire et registraire

Société de fiducie Natcan (« SFN »), une filiale directe et indirecte a part
entiére de la Banque, est le fiduciaire du fonds. A ce titre, elle est
propriétaire en droit des placements du fonds.

SFN agit a titre d’agent chargé de la tenue des registres des titres du
fonds et des noms des porteurs de titres. SFN agit également a titre de
dépositaire pour le fonds. Les frais découlant des services exécutés par
SFN a titre de dépositaire sont fonction de la tarification usuelle en
vigueur de SFN.

Mandataire chargé des préts de titres

SFN agit a titre de mandataire d’opérations pour le compte du fonds
dans I’administration des opérations de préts de titres conclues par le
fonds. SFN est membre du méme groupe que le gestionnaire.

Gestionnaire du fonds

Le fonds est géré par Banque Nationale Investissements inc. (« BNI »),
laquelle est une filiale a part entiére de la Banque. Ainsi, BNI fournit ou
s’assure que soient fournis tous les services généraux administratifs et
de gestion requis par le fonds dans ses opérations courantes, incluant
notamment les conseils en placement, ’établissement de contrats de
courtage relatifs a ’achat et a la vente du portefeuille de placement, la
tenue des livres et registres et autres services administratifs requis par
le fonds.

Le gestionnaire assume les charges opérationnelles variables du fonds
autres que les « frais du fonds » (définis plus loin) en contrepartie de
frais d’administration a taux fixe pour chacune des séries du fonds.

Les frais d’administration correspondent a un pourcentage précis de la
valeur liquidative de chaque série du fonds, et sont calculés et versés
de la méme maniére que les frais de gestion. Les charges
opérationnelles variables payables par le gestionnaire comprennent :
les colits liés au service d’agent des transferts et a la tenue de
dossiers; les colits liés a la garde de valeurs; les frais comptables et les
frais d’évaluation; les frais d’audit et les frais juridiques; les colts de
préparation et de distribution des états financiers, des prospectus
simplifiés, des notices annuelles, des apercus du fonds, du matériel de
communication continue et de toute autre communication aux porteurs
de parts; et les colts des services fiduciaires liés aux régimes fiscaux
enregistrés, selon le cas.

En plus des frais d’administration, le fonds doit également assumer
certains frais du fonds, notamment : les taxes (notamment, la TPS, la
TVH et 'impdt sur le revenu); les codts afférents a la conformité, y
compris tout changement apporté aux exigences gouvernementales et
réglementaires aprés le 1* aolit 2013; les frais d’intéréts et le cot
d’emprunt; les colits relatifs a des services externes généralement non
facturés dans le secteur canadien des fonds communs de placement en
date du 1*" ao(it 2013; les colits liés au comité d’examen indépendant,
dont la rémunération de ses membres, leurs frais de déplacement,
leurs primes d’assurance et les codits associés a leur formation
continue; et les charges opérationnelles variables engendrés en marge
des activités habituelles du fonds.

Le gestionnaire peut décider, de temps a autre et a son entiére
discrétion, d’absorber une partie des frais de gestion, des frais
d’administration et des frais du fonds d’une série.

Tel qu’il est décrit sous la rubrique Frais de gestion, le fonds paie des
frais de gestion annuels a BNI en contrepartie de ses services.

Gestionnaire de portefeuille

Le gestionnaire a nommé Trust Banque Nationale inc. (« TBN »), filiale
en propriété exclusive indirecte de la Banque, pour qu’elle agisse a
titre gestionnaire de portefeuille pour le fonds. Des honoraires fixes
sont payables annuellement a TBN pour ses services de gestion.

Distribution et rémunération des courtiers

BNI agit a titre de placeur principal pour le fonds. A ce titre, BNI achéte,
vend et fait ’échange de titres par I'intermédiaire de représentants
externes inscrits. Les titres du fonds sont également offerts par
Financiére Banque Nationale inc. (incluant sa division Courtage direct
Banque Nationale), CABN Placements (une division de BNI) et autres
sociétés affiliées. Les courtiers peuvent recevoir, selon la

série distribuée, une commission mensuelle représentant un
pourcentage de la valeur quotidienne moyenne des titres détenus par
leurs clients.

Frais de courtage

Le fonds peut verser a une société affiliée a BNl des commissions de
courtage aux taux du marché. Les frais de courtage imputés au fonds
au cours de I'exercice s’établissent comme suit :

Exercice terminé le
30 juin 2024

Total des frais de courtage 8 731,03

Frais de courtage payés a Financiére
Banque Nationale

8731,03

Détentions

Au 30 juin 2024, Banque Nationale Investissements inc. détenait

14 993,59 titres du fonds pour une valeur de 177 746,66 $, ce qui
représentait prés de 0,0799 % de la valeur liquidative du fonds a cette
date. Les transactions entre Banque Nationale Investissements inc. et
le fonds ont été effectuées dans le cours normal des activités et a la
valeur liquidative du fonds a la date de la transaction.
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Service fiduciaire des régimes enregistrés

SFN recoit un montant fixe par compte enregistré pour les services
fournis a titre de fiduciaire des régimes enregistrés.

Services administratifs et opérationnels

Certains services au fonds ont été délégués par le gestionnaire du
fonds, BNI, a Trust Banque Nationale inc. (« TBN »), une filiale en
propriété exclusive indirecte de la Banque. Ceci comprend les services
de comptabilité, d’information financiére et d’évaluation de
portefeuille. Les frais engagés pour ces services sont payés a TBN par
le gestionnaire du fonds.

Frais de gestion

Le fonds verse des frais de gestion annuels au gestionnaire du fonds
en contrepartie de ses services de gestion. Puisque le fonds investit
dans des fonds sous-jacents, les frais devant étre versés dans le cadre
de la gestion des fonds sous-jacents s’ajoutent a ceux que le fonds
doit verser. Toutefois, le gestionnaire du fonds s’assure que le fonds ne
verse pas de frais de gestion (ou d’exploitation) qui, pour une personne
raisonnable, se trouveraient a dédoubler les frais a payer par le fonds
sous-jacent pour le méme service.

Ces frais sont calculés selon un pourcentage de la valeur liquidative
quotidienne du fonds avant les taxes applicables et sont versés
mensuellement. Sous la rubrique Distribution, les frais incluent la
rémunération du courtier soit les commissions de suivi annuelles
maximales et les commissions de vente versées aux courtiers. Sous la
rubrique Autres, les frais couvrent principalement les services de
gestion de placement, de conseils en placement et d’administration
générale ainsi que les services rapportant un bénéfice. La ventilation
des services fournis en contrepartie des frais de gestion, exprimée en
pourcentage approximatif des frais de gestion, se présente comme suit

Frais de Distribution

gestion

Série Conseillers

Frais initiaux 1,60 % 62,50 % 37,50 %
Série F 0,60 % — 100,00 %
Série N et Série NR* 0,30 % — 100,00 %

™ Comprend tous les frais liés aux services de gestion, de conseils en placement et
d’administration générale ainsi que les services rapportant un bénéfice.

® pour les Séries N et NR, offertes uniquement aux épargnants participant au service de
Gestion privée de patrimoine BNI (« GPP »), les frais de gestion ne couvrent que la
gestion de placement des fonds, soit les frais liés a la gestion de portefeuille des fonds
faisant partie des profils de la GPP. Les services d’administration générale ainsi que
les commissions de suivi et de vente versées aux courtiers sont couverts par les
honoraires de services de la GPP, lesquels sont payés directement par les épargnants.

Rendements passés

Les rendements passés de chaque série du fonds sont présentés dans
les graphiques ci-dessous et calculés au 31 décembre de chaque
année. lls supposent que les distributions de la série au cours des
périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans des titres
additionnels et ne tiennent pas compte des frais de vente, des frais de
rachat, des distributions ni des frais facultatifs qui auraient pour effet
de réduire les rendements. Le rendement passé d’une série d’un fonds
n’est pas nécessairement indicatif de son rendement dans l’avenir.

Rendements annuels

Ces graphiques a bandes présentent le rendement de chaque série du
fonds qui existe depuis plus d’un an pour chacun des exercices
présentés et font ressortir la variation des rendements des séries, d’un
exercice a l'autre. Ils indiquent, sous forme de pourcentage, la
variation a la hausse ou a la baisse, le 31 décembre, dans le cas du
Rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds ou le 30 juin,
dans le cas du Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement
du fonds, d’un placement effectué le 1* janvier de chaque année ou a
partir de la date a laquelle une série a été créée.

Série Conseillers
20 %

15% 14,63
10 %

5% 4,40

0,39

0%
2022' 2023 2024

Série F
20 %
15,84
15 %
10 %

0.
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0,39
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2022' 2023 2024
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20 %
16,22
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2022" 2023 2024
Série NR
20 %

16,19
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@ Rendements pour la période du 23 novembre 2022 (début des opérations) au
31décembre 2022.
 Rendements pour la période du 1° janvier 2024 au 30 juin 2024.
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Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état des données financiéres clés concernant le fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses résultats

financiers pour les périodes comptables indiquées.

Série Conseillers

Actif net par part” Début des opérations : 23 novembre 2022
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Actif net au début de la période comptable indiquée ($) 11,36 9,91 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a exploitation ($)
Total des revenus - 0,15 0,13
Total des charges (0,08) (0,14) -
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,11 — —
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,39 1,51 (0,09)
Augmentation (diminution) totale attribuable & Uexploitation ($) @ 0,42 1,52 0,04
Distributions ()
du revenu net de placement (sauf les dividendes) — — 0,01
des dividendes - - 0,12
des gains en capital - - -
remboursement de capital — — -
Distributions annuelles totales ($) ® — - 0,13
Actif net a la fin de la période comptable indiquée ($) 11,86 11,36 9,91
Ratios et données supplémentaires
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Valeur liquidative totale (en milliers de $) ® 177 176 148
Nombre de parts en circulation © 14 892 15528 14 892
Ratio des frais de gestion (%) © 1,99 1,95 0,41
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 2,67 2,64 11,34
Ratio des frais d’opérations (%) @ 0,29 0,38 0,27
Taux de rotation du portefeuille (%) © 6,01 0,56 -
Valeur liquidative par part ($) 11,86 11,36 9,91
Séries F / Privée*
Il est a noter que la Série Privée a été créée le 28 novembre 2023 et est offerte par voie de placements privés.
Actif net par partw Début des opérations : 23 novembre 2022
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Actif net au début de la période comptable indiquée ($) 11,31 9,91 10,00
Augmentation (diminution) attribuable & lexploitation ($)
Total des revenus - 0,29 0,13
Total des charges (0,01) (0,02) -
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,10 (0,01) —
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,51 1,10 (0,09)
Augmentation (diminution) totale attribuable a Uexploitation ($) ® 0,60 1,36 0,04
Distributions ()
du revenu net de placement (sauf les dividendes) — — 0,01
des dividendes — 0,17 0,12
des gains en capital - - -
remboursement de capital — — -
Distributions annuelles totales ($) ® - 0,17 0,13
Actif net a la fin de la période comptable indiquée ($) 11,88 11,31 9,91
Ratios et données supplémentaires
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Valeur liquidative totale (en milliers de $) B 898 1117 1
Nombre de parts en circulation © 75553 98787 101
Ratio des frais de gestion (%) © 0,84 0,84 0,41
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,52 1,53 11,34
Ratio des frais d’opérations (%) ? 0,29 0,38 0,27
Taux de rotation du portefeuille (%) © 6,01 0,56 -
Valeur liquidative par part ($) 11,88 11,31 9,91
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SérieN

Actif net par part”

Début des opérations

123 novembre 2022

Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Actif net au début de la période comptable indiquée ($) ¥ 11,36 9,91 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a Uexploitation ($)
Total des revenus — 0,24 0,13
Total des charges 0,01 0,01 —
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,11 — —
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,48 1,64 (0,09)
Augmentation (diminution) totale attribuable i I'exploitation ($) © 0,60 1,89 0,04
Distributions ()
du revenu net de placement (sauf les dividendes) — — 0,01
des dividendes — 0,16 0,12
des gains en capital - - -
remboursement de capital - - -
Distributions annuelles totales ($) ® - 0,16 0,13
Actif net a la fin de la période comptable indiquée ($) 11,95 11,36 9,91
Ratios et données supplémentaires
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Valeur liquidative totale (en milliers de $) © 219 433 207 665 1
Nombre de parts en circulation ® 18 360 509 18 279 404 101
Ratio des frais de gestion (%) ® 0,50 0,50 0,41
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,18 1,19 11,34
Ratio des frais d’opérations (%) ” 0,29 0,38 0,27
Taux de rotation du portefeuille (%) ® 6,01 0,56 —
Valeur liquidative par part ($) 11,95 11,36 9,91
Série NR
Actif net par part(l) Début des opérations : 23 novembre 2022
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Actif net au début de la période comptable indiquée ($) 10,88 9,91 10,00
Augmentation (diminution) attribuable & lexploitation ($)
Total des revenus - 0,23 0,13
Total des charges 0,01 0,01 —
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,11 — —
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,44 1,57 (0,09)
Augmentation (diminution) totale attribuable a Uexploitation ($) ® 0,56 1,81 0,04
Distributions ()
du revenu net de placement (sauf les dividendes) — — 0,01
des dividendes 0,01 0,15 0,12
des gains en capital - - -
remboursement de capital 0,27 0,44 -
Distributions annuelles totales ($) ® 0,28 0,59 0,13
Actif net a la fin de la période comptable indiquée ($) 11,17 10,88 9,91
Ratios et données supplémentaires
Période comptable terminée 2024 2023 2022
30 juin 31 décembre 31 décembre
Valeur liquidative totale (en milliers de $) B 2043 1892 1
Nombre de parts en circulation © 182 885 173 879 101
Ratio des frais de gestion (%) © 0,50 0,50 0,41
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 1,18 1,19 11,34
Ratio des frais d’opérations (%) ? 0,29 0,38 0,27
Taux de rotation du portefeuille (%) © 6,01 0,56 -
Valeur liquidative par part ($) 11,17 10,88 9,91
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Série O*

O ll est & noter que cette série est offerte par voie de placements privés.

Actif net par partm Début des opérations : 29 mai 2023
Période comptable terminée 2024 2023
30 juin 31 décembre
Actif net au début de la période comptable indiquée ($) 10,52 10,00
Augmentation (diminution) attribuable a 'exploitation ($)
Total des revenus - 0,12
Total des charges 0,04 0,03
Gains (pertes) réalisé(e)s 0,10 —
Gains (pertes) non réalisé(e)s 0,41 0,36
Augmentation (diminution) totale attribuable a Uexploitation ($) ® 0,55 0,51
Distributions ($)
du revenu net de placement (sauf les dividendes) — —
des dividendes — 0,18
des gains en capital - —
remboursement de capital - -
Distributions annuelles totales ($) ® - 0,18
Actif net a la fin de la période comptable indiquée (S) @ 11,10 10,52
Ratios et données supplémentaires
Période comptable terminée 2024 2023
30 juin 31 décembre
Valeur liquidative totale (en milliers de $) g 1523 1187
Nombre de parts en circulation ® 137 207 112 809
Ratio des frais de gestion (%) © - 0,02
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,68 0,71
Ratio des frais d’opérations (%) ? 0,29 0,38
Taux de rotation du portefeuille (%) ® 6,01 0,56
Valeur liquidative par part ($) 11,10 10,52

@ Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités et des états financiers intermédiaires non audités du Fonds. L’actif net par part présenté dans les états financiers
pourrait différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

@ [*qctif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable a I'exploitation est fonction du
nombre moyen de parts en circulation au cours de la période comptable.

O Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en parts additionelles du Fonds, ou les deux.

@ [*qctif net est calculé conformément aux IFRS.

® Données au dernier jour de la période comptable indiquée.

© | e ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges, incluant les taxes de vente, de la période comptable indiquée (a I’exclusion des frais de courtage, des autres coiits
d’opérations de portefeuille et des retenues d’impéts sur les revenus de dividendes) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la
période comptable. Le ratio des frais de gestion inclut si nécessaire des frais de gestion provenant des titres de fonds sous-jacents, tel que décrit a I'article 15.2 du Réglement 81-106.

@ Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtage et des autres frais d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne au cours de la période comptable. Le ratio des frais d’opérations inclut si nécessaire des frais d’opérations provenant des titres de fonds sous-jacents, tel que décrit
a l’article 15.2 du Réglement 81-106.

® e taux de rotation du portefeuille du fonds indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 %
signifie que le fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période comptable. Plus le taux de rotation au cours d’une période comptable est éleve, plus
les frais d’opérations payables par le fonds sont élevés au cours d’une période comptable, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la
période comptable. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Apercu du portefeuille
Au 30 juin 2024

Les principaux titres
% de la valeur

liquidative

FNB actif d’actions internationales BNI............................. 99,6
Trésorerie, marché monétaire et autres éléments d’actif net..... ... 0,4
100,0

Total de la valeur liquidative. ..................... ... ... 224072628 %

Répartition par pays

% de la valeur

liquidative
..19,9
.. 15,7

Royaume-Uni 11,7
AllemMagne. . ... 11,4
Danemark. ... ... 7,3
SINGAPOUN. ... . 6,8
France. . .. 6,6

% de la valeur

liquidative

20,2

17,0

14,6

13,9

Technologies de l'information................. ... . ... ... 9,8
Biens de consommationdebase. ... .. ... ... 8,8
Matériaux. ... 7,5
BNergie. o 4,5
Services de communication. ... 1,7
Trésorerie, marché monétaire et autres éléments d’actif net. ... ... 2,0

Le tableau ci-dessus présente les 25 principaux titres du fonds. Dans le cas d’un fonds comportant moins de 25 titres, tous les titres sont indiqués.

L’apercu du portefeuille peut varier en raison des opérations effectuées par le fonds. Une mise a jour trimestrielle est disponible. Veuillez consulter

notre site Internet au www.bninvestissements.ca.

Si ce fonds investit dans d’autres fonds d’investissement, veuillez consulter le prospectus et d’autres renseignements sur ces autres fonds
d’investissement sur le site Internet indiqué ci-dessus ou sur le site Internet de SEDAR+ au www.sedarplus.ca.
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