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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du FNB contient les faits saillants financiers, mais non les états financiers intermédiaires complets du FNB. Vous 
pouvez obtenir les états financiers intermédiaires du FNB gratuitement, sur demande, en appelant au 1 866 603-3601, en communiquant avec nous par courriel à 
investissements@bnc.ca, en consultant notre site Web au www.bninvestissements.ca, en consultant le site Web de SEDAR (www.sedar.com) ou en communiquant avec votre 
conseiller. Vous pouvez également obtenir de cette façon les politiques et les procédures de vote par procuration, le dossier de vote par procuration et l’information trimestrielle 
sur le portefeuille.

Notes sur les énoncés prospectifs
Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs portant sur le FNB, son rendement dans l’avenir, ses stratégies ou perspectives ou sur des circonstances ou événements 
futurs. Ces énoncés prospectifs comprennent, entre autres, des énoncés à l’égard de nos croyances, plans, attentes, estimations et intentions. L’utilisation des termes « prévoir », 
« compter », « anticiper », « estimer », « supposer », « croire », et « s’attendre » et autres termes et expressions similaires désignent des déclarations prospectives.

De par leur nature, les énoncés prospectifs supposent que nous élaborions des hypothèses et comportent des incertitudes et des risques inhérents. Par conséquent, il existe un 
risque que les projections expresses ou implicites contenues dans ces énoncés prospectifs ne se réalisent pas ou qu’elles se révèlent inexactes dans l’avenir. Divers facteurs 
pourraient faire en sorte que les résultats, les conditions ou les événements futurs varient sensiblement par rapport aux objectifs, aux attentes, aux estimations ou aux intentions 
figurant dans les énoncés prospectifs. Ces écarts peuvent être causés notamment par des facteurs tels que les changements dans la conjoncture économique et financière 
canadienne et mondiale (en particulier les taux d’intérêt, les taux de change et les cours des autres instruments financiers), les tendances du marché, les nouvelles dispositions 
réglementaires, la concurrence, les changements technologiques et l’incidence éventuelle de conflits et autres événements internationaux.

La liste de facteurs qui précède n’est pas exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, les investisseurs et les autres personnes qui se fondent sur les énoncés 
prospectifs devraient soigneusement considérer les facteurs mentionnés ci-dessus ainsi que d’autres facteurs. Le lecteur ne devrait pas se fier indûment à ces énoncés 
prospectifs et devrait être conscient que nous n’avons pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs à la suite de nouveaux renseignements, d’événements futurs ou 
autres circonstances, à moins que la législation applicable prévoie une telle obligation.
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Analyse du rendement par la direction
Résultats d’exploitation
Pour la période de six mois terminée le 30 juin 2023, les parts du FNB 
Développement durable d’actions mondiales BNI ont produit un 
rendement de 9,43 % comparativement à 12,40 % pour l’indice de 
référence du FNB, soit l’indice MSCI Monde. Contrairement à l’indice de 
référence, le rendement du FNB est établi après déduction des frais et 
des dépenses. Vous trouverez des renseignements sur les rendements 
du FNB, qui peuvent varier principalement en raison des frais et des 
dépenses, à la rubrique Rendements passés.

La valeur liquidative du fonds a augmenté de 21,74 % au cours de la 
période, de 481,58 millions de dollars au 31 décembre 2022 à 586,26 
millions de dollars au 30 juin 2023.

Cette hausse est principalement attribuable aux placements effectués 
dans le fonds par d’autres fonds BNI.

Les marchés boursiers mondiaux ont fortement rebondi par rapport à 
2022, l’indice MSCI Monde tous pays ayant progressé de 11,3 % au 
S1 2023 en dollars canadiens.

L’année s’est bien amorcée, les données économiques ayant été plus 
résilientes que prévu et les sociétés sans bénéfices (c.-à-d. de qualité 
inférieure) ont rebondi, mais elles ont rapidement été modifiées par la 
peur dans le secteur des services financiers à la suite de la faillite de la 
Silicon Valley Bank. Cela a déclenché une ruée vers les titres de 
sociétés technologiques à grande capitalisation en mars, ce qui a 
permis aux actions de croissance de surclasser les actions de valeur et 
aux actions à grande capitalisation de surclasser les actions à petite 
capitalisation pour le trimestre.

Au deuxième trimestre, les sociétés technologiques américaines et 
FANGS ont continué de faire preuve d’un leadership étroit, bien qu’un 
certain élargissement ait été envisagé vers la fin de la période. 
L’enthousiasme suscité par l’intelligence artificielle, la tendance à la 
désinflation et l’attente d’une pause de la Fed ont propulsé les actions 
de croissance, qui ont fortement surperformé par rapport à leurs 
homologues de valeur, et effacé tous les rendements inférieurs 
enregistrés en 2021 et en 2022.

Le regain de confiance des investisseurs, qui s’explique par les solides 
résultats de NVIDIA et le potentiel de l’IA, a ravivé le titre de « FOMO », 
tout en masquant les défis grandissant pour la croissance économique 
et les données fondamentales des sociétés au deuxième semestre de 
l’exercice. En effet, les préoccupations liées à la croissance ne sont pas 
complètement dissipées, comme en témoignent la sous-performance 
des facteurs cycliques et la faiblesse des produits de base comme le 
pétrole.

Ce leadership extrêmement étroit s’est avéré difficile pour le Fonds, qui 
s’en est par ailleurs très bien tiré, regagnant du terrain, notamment en 
mai et en juin, alors que nous avons tiré parti des positions dans l’IA et 
que le marché a commencé à s’élargir vers la fin du deuxième 
trimestre.

Dans les circonstances, le fonds a affiché un rendement inférieur à son 
indice de référence.

Les trois principaux contributeurs positifs :

• West Pharmaceutical, dont le thème est la santé, est une société de 
solutions de libération de médicaments qui permet une consommation 
plus efficace et plus conviviale de médicaments grâce à de nouveaux 
systèmes de libération et à des seringues plus faciles à utiliser. Les 
actions se sont bien comportées au premier trimestre après que la 
société a fourni des prévisions de bénéfices rassurantes pour 2023 en 
raison des préoccupations concernant les répercussions négatives sur 
les résultats de la baisse des ventes de produits liés à la COVID-19. Les 
ventes de produits sous-jacents de West, à l’exception des produits 
liés à la COVID, ont affiché de solides résultats au cours des dernières 
années, et la société est bien placée pour continuer de tirer parti de la 
vente de systèmes essentiels d’emballage et d’administration de 
médicaments qui permettent aux médicaments biotechnologiques 
d’atteindre les patients.

• SMC, dont le thème est le climat, fabrique des équipements 
pneumatiques qui contrôlent le mouvement des chaînes de production, 
des machines-outils, des pièces mobiles et des robots. L’action a 
bénéficié de la vigueur soutenue des investissements dans 
l’automatisation, de l’expansion des dépenses d’investissement dans 
les VE et les semi-conducteurs et de l’essor soutenu de l’acquisition de 
nouveaux clients.

• OnSemi, dans le cadre de notre thème « Climat », fournit des 
solutions d’alimentation et de détection, ainsi que des technologies 
pour l’électrification de l’industrie automobile. La société a contribué 
au rendement après avoir affiché de solides résultats et relevé ses 
cibles à long terme pendant sa journée d’analystes, invoquant une 
forte demande pour les carbures de silicium et un marché en plein 
essor des VE. Les technologies d’OnSemi sont les pierres angulaires de 
la transformation des VE.

Les trois principaux contributeurs négatifs :

• SVB Financial, dont le thème est l’autonomisation, exploitait l’une 
des seules banques au monde à fournir des services financiers au « 
marché mondial de l’innovation ». Le cours de l’action a chuté lorsque 
la banque a été mise sous séquestre (puis vendue) à la suite de sa 
faillite, provoquée par des dépôts sans précédent et rapides. Il 
s’agissait de l’une des plus petites positions du portefeuille, mais elle 
a néanmoins nui considérablement aux résultats. Bien que nous 
soyons conscients des risques associés à la société, notamment 
l’épuisement du capital des entreprises en démarrage soutenues par 
des VC (la majorité des clients de SVB), la non-concordance entre les 
actifs et les passifs (dans le cours normal des activités des banques) et 
le contexte de financement plus difficile, et que nous ayons effectué 
une vérification diligente adéquate de sa liquidité, nous ne nous 
attendions pas à une ruée sur la banque créée par les sociétés de VC 
qui conseillent à leurs sociétés de portefeuille de transférer leurs 
dépôts ailleurs. Cette opération a été déclenchée à la suite de 
l’annonce par la société de la cession de son portefeuille de titres 
disponibles à la vente (DAV) et de la mobilisation de capitaux 
subséquente.

• Calix, qui fait partie de notre thème « Empowerment », fournit des 
plateformes logicielles, des systèmes et des services en nuage aux 
fournisseurs de services de communication, notamment aux petits 
fournisseurs qui sont en grande partie responsables de l’accès à 
l’internet dans les zones rurales de l’Amérique. L’action a nui au 
rendement au cours de la période en raison des préoccupations liées à 
l’environnement macroéconomique, qui ont amené ses clients à 
ralentir le déploiement des services à large bande et des difficultés 
continues de la chaîne d’approvisionnement. Les clients de Calix sont 
parmi les plus dynamiques du marché et considèrent un 
ralentissement comme une occasion de s’approprier des parts de 
marché auprès des plus grands joueurs. Nous continuons d’entrevoir 
d’importantes possibilités de croissance des produits d’exploitation 
tirés de l’infonuagique et des services gérés, et le financement de 
relance fédérale imminent pour les services à large bande contribuera 
à la croissance au cours des deux prochaines années.



FNB Développement durable d’actions mondiales BNI

• Deere et Co., dont le thème est la santé, offre du matériel et de la 
technologie d’agriculture de précision pour permettre des rendements 
de cultures plus élevés et réduire la quantité d’engrais utilisés. 
L’entreprise s’est repliée dans un contexte où l’ensemble du secteur 
des biens d’équipement craint que les chaînes d’approvisionnement 
ne soient encore perturbées et que l’accès à des pièces spécifiques 
reste difficile. De plus, une puissance plus faible et un équipement 
davantage axé sur les consommateurs pourraient subir des pressions à 
court terme à mesure que la demande des consommateurs diminue.

Événements récents
Conformément à notre processus de placement, tous les changements 
de positionnement sont le résultat de considérations ascendantes. À la 
limite, nous améliorons la durabilité et la sécurité, et nous continuons 
de garder à l’esprit notre exposition à des titres à plus long terme, à 
des valorisations plus élevées et au caractère cyclique.

Nous continuons à surpondérer les secteurs de la technologie, de la 
santé et de l’industrie. En revanche, nous sous-pondérons les 
matériaux et les biens de consommation discrétionnaire et n’avons 
aucune exposition aux services de communication, à l’énergie ou à 
l’immobilier.

Aucun changement descendant important dans la répartition 
sectorielle ou régionale n’a eu d’incidence importante sur le rendement 
du Fonds au cours de l’exercice.

Le contexte macroéconomique est devenu plus favorable à 
l’investissement thématique. Lorsque la croissance économique se fait 
rare, les investisseurs ont tendance à se tourner vers des sociétés qui 
peuvent soutenir la croissance des ventes et des bénéfices ; nos 
thèmes durables ont beaucoup à offrir. Dans le cadre de notre thème « 
Climat », l’évolution vers des véhicules électriques plus sûrs et plus 
nombreux se poursuit rapidement, sous l’effet d’un choix de modèles 
de plus en plus large et de la préférence des équipementiers 
automobiles. Les dépenses consacrées aux véhicules électriques 
augmentent et leur adoption est accélérée en raison des incitatifs 
gouvernementaux à l’échelle mondiale. Nous observons également une 
normalisation des lignes directrices sur les frais d’utilisation ici, aux 
États-Unis, ce qui devrait encourager leur adoption. Chaque véhicule 
électrique qui sort des chaînes de montage contient beaucoup plus de 
contenu électronique, ce qui profite aux fournisseurs de cet 
écosystème.

Dans le cadre de notre thème d’autonomisation, le phénomène 
ChatGPT a mis en évidence les capacités de l’IA à créer une meilleure 
expérience client et à accroître la productivité en facilitant le 
développement et la cocréation de logiciels avec des ingénieurs et 
d’autres créateurs de contenu. Les modèles d’IA générateurs sont 
souvent d’une taille massive (jusqu’à 500 millions de paramètres) et 
nécessitent une quantité importante de calculs pour être formés et 
exécutés, ce qui crée un solide vent favorable pour les sociétés 
informatiques. Selon NVIDIA, ces nouveaux modèles d’IA 
transformateurs nécessitent 273 fois plus d’énergie tous les deux ans, 
ce qui met encore plus l’accent sur les stratégies d’efficacité 
énergétique — un domaine dans lequel nous avons plusieurs 
investissements.

Dans le domaine de la santé, un défi persistant est la pénurie de main-
d’œuvre à laquelle fait face l’industrie des soins de santé (c.-à-d. les 
infirmières et les médecins), qui exerce des pressions sur la capacité 
des hôpitaux à traiter les patients. Nous détenons dans nos 
portefeuilles plusieurs entreprises de dispositifs médicaux qui 
fournissent des solutions pour améliorer la productivité des infirmières 
et des médecins et permettre aux patients d’être traités dans des 
environnements de soins moins aigus tels que le domicile, tout en 
améliorant les soins et les résultats pour les patients. En outre, les 
nouveaux tests et instruments de diagnostic permettent d’automatiser 
le travail manuel dans les laboratoires et d’accélérer les décisions 
médicales. Les défis de ce type sont par nature à long terme et la 
demande de solutions à ces défis devrait être moins dépendante de 
l’environnement macroéconomique pour la croissance.

Nous croyons qu’un portefeuille composé de titres de sociétés qui se 
situent dans le bon camp du changement et dont les titres se négocient 
à des cours raisonnables offre une combinaison solide pour la 
conjoncture actuelle. La résistance des fondamentaux et les 
valorisations attrayantes des valeurs de croissance au-delà des 
mégacapitalisations nous ont permis de mettre en place un portefeuille 
composé d’un groupe collectif de sociétés qui incarnent ces points de 
vue.

Le 1 mai 2023, le comité d’examen indépendant (le «  CEI  ») du FNB a 
été porté à quatre membres lorsque Stéphanie Raymond-Bougie a été 
nommée membre du CEI.

Opérations entre parties liées
Banque Nationale Investissements inc. (le « gestionnaire ») est 
gestionnaire et promoteur du FNB. À ce titre, il a le droit de recevoir, en 
contrepartie des services qu’il fournit au FNB, des frais de gestion qui 
lui sont payés par celui-ci (voir la rubrique « Frais de gestion » 
ci-dessous).

De temps à autre, le gestionnaire peut, au nom du FNB, effectuer des 
opérations ou conclure des ententes faisant intervenir certaines 
personnes ou sociétés qui lui sont liées, dans la mesure où ces 
opérations ou ententes sont, à son appréciation, dans l’intérêt du FNB. 
La description des opérations ou ententes entre le FNB et une partie 
liée est fournie dans la présente section.

Les membres du groupe du gestionnaire peuvent obtenir une 
rémunération ou des marges en lien avec les services qu’ils fournissent 
au FNB BNI ou aux opérations qu’ils réalisent avec ce dernier, y compris 
en ce qui a trait aux opérations de courtage et aux opérations sur 
dérivés.

Fiduciaire
Le gestionnaire a retenu les services de Société de fiducie Natcan pour 
agir à titre de fiduciaire du FNB et a retenu les services de Trust Banque 
Nationale pour agir à titre de gestionnaire de portefeuille.

Courtier désigné
Le gestionnaire a conclu une entente avec Financière Banque Nationale 
inc. (« FBN »), une société affiliée à BNI, en vertu de laquelle FBN agit à 
titre de courtier désigné au regard du FNB. L’entente de courtier 
désigné conclue avec FBN est conforme aux conditions du marché.

Frais de courtage
Le FNB peut être tenu de payer des commissions de courtage aux taux 
du marché à une société affiliée à Banque Nationale Investissements 
inc. Les frais de courtage versés par le FNB pour la période de référence 
s’établissent comme suit :

Exercice terminé le 
30 juin 2023

Total des frais de courtage 80 155,68

Frais de courtage payés à Financière 
Banque Nationale

-
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Positions
Au 30 juin 2023, les parts rachetables en circulation du FNB étaient 
détenues par les Fonds BNI suivants :

Fonds BNI

Propriété des parts 
rachetables en 
circulation du 

FNB %

Portefeuille Prudent BNI 0,86

Portefeuille Conservateur BNI 5,34

Portefeuille Pondéré BNI 9,50

Portefeuille Équilibré BNI 21,03

Portefeuille Croissance BNI 11,58

Portefeuille Actions BNI 5,04

Fonds de développement durable d’actions 
mondiales BNI

43,71

Les transactions entre les Fonds BNI et le FNB ont été menées dans le 
cours normal des activités. Le gestionnaire de portefeuille de ces fonds 
est Trust Banque Nationale inc.

Frais de gestion
Les frais de gestion sont payables au gestionnaire en contrepartie des 
services qu’il fournit au FNB en sa qualité de gestionnaire, notamment 
la gestion des activités et des affaires quotidiennes du FNB.

Le FNB verse des frais de gestion annuels de 0,65 % au gestionnaire du 
FNB en contrepartie de ses services de gestion. Ces frais sont calculés 
selon un pourcentage de la valeur liquidative quotidienne du FNB 
avantles taxes applicables et sont versés mensuellement. Les frais de 
gestion couvrent principalement les services de gestion de placement 
et d’administration générale.

Rendement passé
Les rendements du FNB, présentés dans le graphique ci-dessous et 
calculés au 31 décembre de chaque année, sont fondés sur la valeur 
liquidative du FNB. Ils supposent que les distributions effectuées au 
cours des périodes présentées ont été réinvesties en totalité dans des 
parts additionnelles du FNB. Ces rendements ne tiennent pas compte 
des frais de vente, des frais de rachat, des distributions ni des frais 
facultatifs qui auraient pour effet de réduire les rendements. Le 
rendement passé d’un FNB n’est pas nécessairement indicatif de son 
rendement dans l’avenir.

Rendement annuel
Ces graphiques à bandes présentent le rendement du FNB pour chacun 
des exercices présentés et font ressortir la variation des rendements 
d’un exercice à l’autre. Ils indiquent, sous forme de pourcentage, la 
variation à la hausse ou à la baisse, le 31 décembre, dans le cas du 
Rapport annuel de la direction sur le rendement du fonds ou le 30 juin, 
dans le cas du Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement 
du fonds, d’un placement effectué le 1er janvier de chaque année ou à 
partir de la date à laquelle le FNB a été créé.

-40 %

-20 %

0 %

20 %

40 %

60 %

2023†2022202120201

33,99
21,73

-22,11

9,43

(1) Rendements pour la période du 4 mars 2020 (début des opérations) au 
31 décembre 2020.

(†) Rendements pour la période du 1er janvier 2023 au 30 juin 2023.
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Faits saillants financiers
Les tableaux qui suivent font état des données financières clés concernant le FNB et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers 
pour les périodes comptables indiquées.

Actif net par part(1) Début des opérations : 4 mars 2020
Période comptable terminée 2023 

30 juin
2022 

31 décembre
2021 

31 décembre
2020 

31 décembre

Actif net au début de la période comptable indiquée (2) 32,32 41,61 34,24 25,00
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation ($)        

Total des revenus 0,23 0,36 0,29 0,18
Total des charges (0,13) (0,25) (0,28) (0,22)
Gains (pertes) réalisé(e)s (0,74) (1,57) 0,39 1,03
Gains (pertes) non réalisé(e)s 3,51 (5,21) 8,08 8,66

Augmentation (diminution) totale attribuable à l’exploitation ($) (3) 2,87 (6,67) 8,48 9,65
Distributions ($)        

du revenu net de placement (sauf les dividendes) —   0,09 0,07 —  
des dividendes —   —   —   —  
des gains en capital —   —   0,35 0,65
remboursement de capital —   —   —   —  

Distributions annuelles totales ($) (4) —   0,09 0,42 0,65
Actif net à la fin de la période comptable indiquée ($) (2) 35,37 32,32 41,61 34,24

Ratios et données supplémentaires
Période comptable terminée 2023 

30 juin
2022 

31 décembre
2021 

31 décembre
2020 

31 décembre

Valeur liquidative totale (en milliers de $) (5) 586 260 481 583 377 624 11 129
Nombre de parts en circulation (5) 16 575 000 14 900 000 9 075 000 325 000
Ratio des frais de gestion (%) (6) 0,75 0,75 0,74 0,74
Ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge (%) 0,75 0,75 0,74 0,74
Ratio des frais d’opérations (%) (7) —   —   —   —  
Taux de rotation du portefeuille (%) (8) 22,42 35,31 17,23 39,82
Valeur liquidative par part ($) 35,37 32,32 41,61 34,24
Cours de clôture (9) 35,44 32,30 41,73 34,33

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers annuels audités et des états financiers intermédiaires non audités. L’actif net par part présenté dans les états financiers pourrait 
différer de la valeur liquidative calculée aux fins d’établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

(2) L’actif net est calculé conformément aux IFRS.
(3) L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou la diminution attribuable à l’exploitation est fonction du 

nombre moyen de parts en circulation au cours de la période comptable.
(4) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionelles du FNB, ou les deux.
(5) Données au dernier jour de la période comptable indiquée.
(6) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges, incluant les taxes de vente, de la période comptable indiquée (à l’exclusion des frais de courtage, des autres coûts 

d’opérations de portefeuille et des retenues d’impôts sur les revenus de dividendes) et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la 
période comptable.

(7) Le ratio des frais d’opérations représente le total des frais de courtage et des autres frais d’opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative 
moyenne quotidienne au cours de la période comptable. Le ratio des frais d’opérations inclut si nécessaire des frais d’opérations provenant des titres de fonds sous-jacents, tel que décrit 
à l’article 15.2 du Règlement 81-106.

(8) Le taux de rotation du portefeuille du FNB indique dans quelle mesure le gestionnaire de portefeuille du FNB gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % 
signifie que le FNB achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période comptable. Plus le taux de rotation au cours d’une période comptable est élevé, plus les 
frais d’opérations payables par le FNB sont élevés au cours d’une période comptable, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période 
comptable. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un FNB.

(9) Cours de clôture à la TSX au dernier jour de bourse de l’exercice.
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Les principaux titres
% de la valeur 

liquidative
Trésorerie, marché monétaire et autres éléments d’actif net 3,9
Flex Ltd. 3,4
Microsoft Corp. 2,9
Waste Management Inc. 2,8
Deere & Co. 2,7
London Stock Exchange Group PLC 2,7
Visa Inc., catégorie A 2,7
Adobe Systems Inc. 2,4
Accenture PLC 2,3
Deutsche Boerse AG 2,3
Infineon Technologies AG 2,3
MSCI Inc. 2,2
Becton Dickinson and Co. 2,1
Danaher Corp. 2,1
Steris PLC 2,1
Tetra Tech Inc. 2,1
Icon PLC 2,0
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 2,0
West Pharmaceutical Services Inc. 2,0
AFLAC Inc. 1,9
ASML Holding NV 1,9
Experian Group Ltd. 1,9
Partners Group Holding AG 1,9
SMC Corp. 1,9
Unilever PLC 1,9

58,4

Total de la valeur liquidative 586 259 542 $

Répartition par pays
% de la valeur 

liquidative
États-Unis 53,4
Irlande 7,6
Royaume-Uni 7,5
Allemagne 4,6
Pays-Bas 3,5
Suisse 3,4
Inde 3,3
Japon 3,3
Taïwan 2,9
Danemark 2,7
Hong Kong 1,5
Chine 1,2
Norvège 1,2
Trésorerie, marché monétaire et autres éléments d’actif net 3,9

Répartition par secteur
% de la valeur 

liquidative
Technologies de l’information 34,7
Santé 16,5
Industrie 15,9
Finance 12,4
Biens de consommation de base 9,0
Consommation discrétionnaire 3,8
Services aux collectivités 2,5
Matériaux 1,3
Trésorerie, marché monétaire et autres éléments d’actif net 3,9

Le tableau ci-dessus présente les 25 principaux titres du FNB. Dans le cas d’un fonds comportant moins de 25 titres, tous les titres sont indiqués.

L’aperçu du portefeuille peut varier en raison des opérations effectuées par le FNB. Une mise à jour trimestrielle est disponible. Veuillez consulter notre 
site Web au www.bninvestissements.ca.




