
Justifications 

 Au cours des derniers mois, les probabilités d’un scénario où les banques centrales se seraient vue forcées de 
resserrer davantage les conditions monétaires ont significativement diminué étant donné le ralentissement soutenu de 
l’inflation, l’affaiblissement du marché de l’emploi, et le recul des prix du pétrole. Dans ce contexte, nous pensons qu’il 
est maintenant temps de déployer la position en liquidités via une surpondération accrue en obligations.  

 Dans une moindre mesure et à des fins de gestion des risques de positionnement, nous augmentons également 
l’allocation en actions, qui demeurent toutefois largement sous-pondérées. 

 Sur le plan géographique, nous diminuons le poids des actions canadiennes au profit d’une surpondération des États-
Unis et de la région EAEO, tandis que les marchés émergents demeurent sous-pondérés. Enfin, nous ajoutons une 
nouvelle position en actions japonaises via un FNB suivant l’indice FTSE Japon (FLJP). 

 Dans les régions d’actions, nous rapprochons notre stratégie des recommandations de notre modèle d’élan relatif, qui 
favorise depuis un certain temps les États-Unis et la région EAEO par rapport au Canada et aux marchés émergents. 
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Positions 
accrues du 
trimestre 

Revenu fixe  
- FINB BMO obligations totales 
- FINB BMO obligations provinciales à long terme 

 Actions étrangères 
- Ajout du Franklin FTSE Japan ETF (FLJP) en date du 30 novembre 2023 
- Schwab US Broad Market ETF 
- ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 

Positions 
réduites du 
trimestre 

Actions canadiennes 
- FINB BMO S&P/TSX composé plafonné 

 Actions étrangères 
- iShares Core MSCI EAFE ETF 

 

 Liquidités 
- Compte SurintérêtMD Altamira BNI 

Veuillez consulter la Table ronde Méritage et le Tableau récapitulatif pour des détails supplémentaires. 
 

https://www.bninvestissements.ca/content/dam/bni/fr/public/feuillet-info/feuillet-info-meritage-table-ronde.pdf
https://www.bninvestissements.ca/content/dam/bni/fr/public/presentation/brochure-meritage-summary-table-fr.pdf


Contactez-nous : 

bninvestissements.ca/meritage 

Les données et les renseignements fournis dans le présent document, y compris ceux fournis par des tiers, sont considérés exacts au moment de 
leur impression et ont été obtenus de sources que nous avons jugées fiables. Nous nous réservons le droit de les modifier sans préavis.  
Ces données et renseignements vous sont fournis à titre informatif uniquement. Aucune représentation ni garantie, explicite ou implicite, n’est 
faite quant à l’exactitude, la qualité et le caractère complet de ces données et de ces renseignements. Les opinions exprimées ne doivent pas 
être interprétées comme une sollicitation ou une offre visant l’achat ou la vente des parts mentionnées aux présentes et ne devraient pas être 
considérées comme une recommandation.  
Les Portefeuilles MéritageMD (les « Portefeuilles ») sont gérés par Banque Nationale Investissements inc., une filiale en propriété exclusive de  
la Banque Nationale du Canada. Un placement dans les Portefeuilles peut donner lieu à des frais de courtage, des commissions de suivi, des 
frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus des Portefeuilles avant de faire un placement. Les titres de Portefeuilles ne sont  
pas assurés par la Société d’assurance-dépôts du Canada ni par un autre organisme public d’assurance-dépôts. Les Portefeuilles ne sont pas 
garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement dans l’avenir. 
MDPORTEFEUILLES MÉRITAGE et le logo des Portefeuilles Méritage sont des marques de commerce de la Banque Nationale du Canada, 
utilisées sous licence par Banque Nationale Investissements inc. 
MD BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS est une marque déposée de la Banque Nationale du Canada, utilisée sous licence par  
Banque Nationale Investissements inc.  
© Banque Nationale Investissements inc., 2024. Tous droits réservés. Toute reproduction totale ou partielle est strictement interdite sans 
l’autorisation préalable écrite de Banque Nationale Investissements inc. 
Banque Nationale Investissements est signataire des Principes pour l’investissement responsable des Nations Unies, membre de l’Association 
pour l’Investissement Responsable du Canada et participant fondateur de l’initiative Engagement climatique Canada. 
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