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Portefeuilles Méritage FNB Tactiques

Sommaire des ajustements tactiques par catégorie

Positions
augmentées durant le
trimestre

Actions canadiennes Positions
- FINB BMO S&P/TSX composé ajoutées durant le
plafonné .
trimestre

Actions mondiales
- Schwab US Broad Market
ETF

Actions mondiales

- Invesco QQQ Trust, Series 1

- iShares MSCI Emerging Markets Asia
ETF

Positions
réduites durant le
trimestre

Actions canadienne
- FNB BMO obligations totales

Actions mondiales

- Schwab Fundamental EM
Large Company Index ETF

- FNB BMO MSCI américaines
de haute qualité

Justifications

Lorsque nous avons pris la décision d’opter pour une stratégie d’investissement plus prudente dans la foulée de la fermeture du détroit d’'Ormuz en
mars, notre plan de match était clair. Plutét que d’attendre une clarté parfaite, notre intention était de ne pas tarder a renouer graduellement avec une
surpondération en actions au gré des signes d’apaisement.

Aujourd’hui, nous complétons ce plan en procédant, pour un troisieme mois consécutif, a une augmentation de notre pondération en actions au
détriment des obligations. Sur le plan géographique, nous en profitons pour prendre des profits sur une partie de notre surpondération des marchés
émergents en augmentant le poids de la région EAEO.

Pour la suite, bien que des violations ponctuelles du cessez-le-feu dans un contexte de négociations houleuses entre I'lran et les Etats-Unis
paraissent inévitables, I'attention des marchés devrait se concentrer davantage sur la dynamique de l'inflation et, surtout, sur le theme de
I'intelligence artificielle. Si I'incertitude demeure non-négligeable, notre scénario de base prévoit néanmoins la poursuite du marcheé haussier, portée
par un ralentissement graduel de l'inflation et une croissance des profits soutenue.

Veuillez consulter le Tableau récapitulatif pour plus de détails.



https://www.bninvestissements.ca/content/dam/bni/fr/public/feuillet-info/tableau-r%C3%A9capitulatif-portefeuilles-meritage.pdf

Portefeuille Méritage FNB Portefeuille Méritage Portefeuille Méritage FNB Portefeuille Méritage FNB

tactique Modéré FNB tactique Equilibré  tactique Croissance tactique Actions
Dé Fi Dé Fi Fi Dé Fi

ébut in A ébut in A Début T1 in A ébut in A

Tl Tl Tl Tl Tl Tl Tl
Liquidités 00% 00% 00% O00% O00% O00% 0,0% 00% 00% 00% 0,0% 0,0%

. , ~s MD .

g;’l:"pte Surinterét ™" Altamria 500 900 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 00% 0,0%
Revenu fixe 53,0% 440% -90% 380% 290% -90% 180% 90% -90% 00% 0,0% 0,0%

FNB BMO obligations totales 318% 277% -41% 228% 183% -45% 108% 57% -51%
FNB BMO obligations de
sociétés

FNB BMO obligations
provinciales a long terme

iShares JPMorgan USD Emerging
Markets Bond ETF

iShares Broad USD High Yield
Corporate Bond ETF

85% 73% -12% 61% 48% -13% 29% 15% -14%

42% 24% -18% 30% 16% -14% 1,4 % 05% -09%

42% 33% -10% 30% 21% -09% 1,4 % 0,7% -0,8%

42% 33% -10% 30% 21% -09% 1,4 % 0,7% -0,8%

Actions canadiennes 135% 162% 27% 180% 207% 27% 240% 267% 27% 300% 300% 0,0 %
FINB BMO S&P/TSX composé

! POSE " g19 113% 32% 108% 145% 37% 144% 187% 43% 180% 21,0% 3.0%
plafonné
Cl Morni

ingstar Can Momentum 5 00 3994  01% 50% 50% -01% 67% 64% -03% 84% 7.2% 12 %
Idx ETF
Horizons Equal Weight Banks
Indg( el qualivelg 16% 10% -06% 22% 12% -09% 29% 16% -13% 36% 18% 1,8%
Actions mondiales 315% 378% 63% 420% 483% 63% 560% 623% 63% 70,0% 70.0% 0,0 %
Schwab US Broad Market

108% 166% 58% 144% 213% 69% 192% 274% 82% 240% 30,8% 6,8 %
ETF
FNB BMO MSCI américaines de
haute qualité 20% 21% -07% 38% 27% -11% 51% 35% -16% 64% 40% 2.4%
Invesco S&P 500 Momentum
ETVF ! 18% 18% 00% 24% 23% -01% 32% 29% -03% 40% 33% 07 %
| S&P 500 Equal Weight
E”TV;SCO qualivelg 25% 18% -07% 34% 23% -L1% 45% 29% -15% 56% 33% 23%
Invesco QQQ Trust, Series 1* 00% 14% 14% 00% 18% 18% 00% 23% 23% 00% 26% 2.6 %
iShares Core MSCI EAFE
'ETFareS ore 43% 45% 02% 58% 58% 00% 77% 75% -02% 96% 84% 1,2 %
Schwab Fundamental
In(:lce\r,\:;tiorl:; ;Ei; ETF 06% 06% 00% 08% 08% 00% 10% 10% 00% 13% 11% 0.2%
iShares MSCI Intl Quality Fact
'ETFareS ntlQuality Factor 900 09% 00% 12% 12% 00% 15% 15% 00% 19% 17% 0.2%
Fonds d'actions internationales
A 14% 15% 01% 19% 19% 00% 26% 25% -01% 32% 28% 0.4 %
iShares Core MSCI Emergin
'Markets o ging 38% 39% 01% 50% 50% -01% 67% 64% -03% 84% 72% 12 %
iShares MSCI Emerging Markets
Pt ging 00% 13% 13% 00% 17% 17% 00% 21% 21% 00% 24% 2.4%
Schwab Fundamental EM L
Cfm‘:‘;aanytl’: d:)r(“:T”Fa A o250 13% -12% 34% 17% -17% 45% 21% -23% 56% 24% 32%
Alternatifs 20% 20% 00% 20% 20% 00% 20% 20% 00% 00% 00% 0,0 %
FNB d'investissements
20% 20% 00% 20% 20% 00% 20% 20% 00% 00% 0,0% 0,0 %

alternatifs liquides BNI

En date du 30 juin, 2026

*Nouvelle position

**Position retirées
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Les données et les renseignements fournis dans le présent document, y compris ceux fournis par des tiers, sont considérés exacts au
moment de leur impression et ont été obtenus de sources que nous avons jugées fiables. Nous nous réservons le droit de les modifier
sans préavis. Ces données et renseignements vous sont fournis a titre informatif uniquement. Aucune représentation ni garantie,
explicite ou implicite, n’est faite quant & I'exactitude, la qualité et le caractére complet de ces données et de ces renseignements. Les
opinions exprimées ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation ou une offre visant I'achat ou la vente des parts
mentionnées aux présentes et ne devraient pas étre considérées comme une recommandation.

Les Portefeuilles Méritage™® (les « Portefeuilles ») sont gérés par Banque Nationale Investissements inc., une filiale en propriété
exclusive indirecte de la Banque Nationale du Canada, et vendus par des courtiers autorisés. Un placement dans les Portefeuilles peut
donner lieu a des frais de courtage, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus ou
I'apergu des Portefeuilles avant de faire un placement. Les titres des Portefeuilles ne sont pas assurés par la Société d'assurance-
dépbts du Canada ni par un autre organisme public d'assurance-dépots. Les Portefeuilles ne sont pas garantis, leur valeur fluctue
souvent et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement dans I'avenir.

MD PORTEFEUILLES MERITAGE et le logo des Portefeuilles Méritage sont des marques de commerce de la Banque Nationale du
Canada, utilisées sous licence par Banque Nationale Investissements inc.

MD BANQUE NATIONALE INVESTISSEMENTS est une marque déposée de la Banque Nationale du Canada, utilisée sous licence par
Banque Nationale Investissements inc.

© Banque Nationale Investissements inc., 2026. Tous droits réservés. Toute reproduction totale ou partielle est strictement interdite
sans l'autorisation préalable écrite de Banque Nationale Investissements inc.

Banque Nationale Investissements est signataire des Principes pour I'investissement responsable des Nations Unies, membre de
I’Association pour I'investissement responsable du Canada et participant fondateur de l'initiative Engagement climatique Canada.


https://www.nbinvestments.ca/products/meritage-portfolios.html

